El Seguro de Caucion

Naturaleza Juridica, Evolucion Historica, Coberturas y Exclusiones

Una guia profesional para entender uno de los instrumentos de garantia financiera con

mayor crecimiento en el sector asegurador internacional.
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cQue es?
Definicion y Funcion Esencial

El seguro de caucidn es un contrato mediante el cual el asegurador se obliga, en caso de incumplimiento del tomador de sus obligaciones legales o
contractuales, a indemnizar al asegurado —a titulo de resarcimiento o penalidad— los dafios patrimoniales sufridos dentro de los limites establecidos en
la pdliza.

¢En qué se diferencia del seguro tradicional? Base Legal en México

A diferencia del seguro de dafios clasico, la caucion funciona como una e LISF — Art. 2, Fracc. Il y Art. 11, Fracc. XII
garantia de cumplimiento contractual. No cubre siniestros fortuitos, sino e LSCS — Titulo V Articulos 144 al 150

incumplimientos de obligaciones pactadas. Comparte raiz funcional con .
P g P P e Supervisado por la CNSF

la fianza, pero bajo la técnica del seguro.

e Alineado a estandares internacionales tipo Solvencia ll



Estructura Tripartita: Los Tres
Actores

El seguro de caucidn opera bajo una estructura triangular obligacional, que lo distingue
de cualquier otro contrato de seguro convencional.

%1 Tomador del Seguro i Asegurado
Deudor / Contratista Acreedor / Beneficiario
e Asume la obligacién principal e Titular del derecho de crédito

frente al acreedor

A cuyo favor se emite la garantia
e Solicita la emisién de la poliza

Exige la indemnizacion
e Paga la primay reembolsa al directamente al asegurador
asegurador en caso de siniestro

(J Asegurador
Compaiiia de Seguros

e Entidad autorizada que garantiza el cumplimiento
e Indemniza al asegurado ante siniestro

e Se subroga en derechos para ejercitar la accion de regreso contra el tomador




Evolucion Historica

Del ferrocarril anglosajén a la contratacion publica iberoamericana: un siglo de transformacién normativa e institucional.

1894 — EE. UU.

Heard Act: Las grandes obras de
infraestructura ferroviaria exigen fianzas de
cumplimiento. Nace el Surety Insurance
institucional. Reforzado por la Miller Act de
1935.

19080 — Espana

Ley 50/1980 de Contrato de Seguro. El Art.
68 regula explicitamente el seguro de
caucion, diferenciandolo de la fianza civil al
integrar técnica actuarial y supervision
aseguradora.

2013 — Meéxico

Publicacion de la LISF en el DOF. Primera
formalizacién del seguro de caucion como
ramo dentro de los Seguros de Dafios,
alineandose a estandares internacionales.

2019-Hoy

Las afianzadoras adoptan denominacién
mixta. El producto se consolida como
alternativa agil a la fianza para proyectos
privados e internacionales, con colaterales
diversificados.

2015 — Meéxico

Entrada en vigor de la LISF y del Titulo V de
la LSCS. La caucién obtiene reglas
operativas propias: exigibilidad por simple
reclamacion e inoponibilidad de
excepciones derivadas de la relacion causal.



Capitulo 2

Tipos de Cobertura: ;Que Ampara?

El ramo de caucion se divide segun la naturaleza de la obligacidn garantizada. Cada modalidad responde a un riesgo especifico evaluado por el

underwriter con criterios técnicos y financieros diferenciados.

1 2
Mantenimiento de Oferta (Bid Bond) Fiel Cumplimiento (Performance Bond)
Garantiza que el licitador mantendra su propuesta y firmara el contrato Respalda la ejecucion del contrato en tiempo, forma 'y
si resulta adjudicado. El underwriter evalua la capacidad técnicay la especificaciones acordadas. Se analiza la solvencia financiera, el
seriedad de la propuesta. backlog y la capacidad operativa del tomador.
3 4
Buen Uso de Anticipo Garantia de Calidad / Vicios Ocultos
Asegura que los fondos entregados por adelantado se destinen Cubre defectos de materiales o mano de obra posteriores a la entrega
exclusivamente a la obra contratada. El underwriter verifica la de la obra. Se evalua la calidad constructiva y el historial de

trazabilidad del flujo de caja y la contabilidad del proyecto. reclamaciones técnicas previas.



Coberturas Especializadas

@ Caucion Aduanera e Impositiva

Garantiza el pago de aranceles, impuestos o diferimientos tributarios ante la

autoridad fiscal. El riesgo evaluado es crediticio-fiscal del tomador.

25 Caucion Judicial

Respalda obligaciones procesales como medidas cautelares y sustitucién de

embargos. Se evaluan la liquidez del tomador y la duraciéon estimada del proceso

judicial.

% Concesiones y Permisos

Ampara las obligaciones frente a entidades gubernamentales o privadas en la

explotacion de bienes o servicios concesionados bajo régimen de permiso.

[J La caucién indemniza los dafios y perjuicios econémicos directos sufridos por
el beneficiario, derivados del incumplimiento de la obligacion principal
garantizada, hasta el limite de la suma asegurada pactada.




Capitulo 3

Exclusiones de Cobertura: ;Que No Ampara?

Por disposicidén legal y estipulacién en condiciones generales, las polizas de caucion establecen exclusiones precisas que delimitan el alcance de la
garantia y protegen la integridad del contrato.

Dolo o culpa grave del
beneficiario

Si el incumplimiento fue provocado,
facilitado o inducido deliberadamente por
el propio asegurado —incluyendo colusion
con el tomador—, la cobertura queda sin
efecto.

Modificaciones contractuales no
autorizadas

Alteraciones sustanciales al contrato
principal —en plazos, alcances 0 montos—
sin consentimiento escrito del asegurador
anulan o reducen la garantia
proporcionalmente al agravamiento del

riesgo.

Fuerza mayor y caso fortuito

Guerras, catastrofes naturales o actos de
autoridad no imputables al contratante
quedan excluidos, salvo pacto expreso
incorporado al contrato base.

Exclusiones operativas y
financieras

Quedan fuera: multas que excedan la suma
asegurada, incumplimientos de pagos
bancarios sin obligacién de hacer (materia
del seguro de crédito) y vicios
preexistentes conocidos por el asegurado

antes de la vigencia.

Danos indirectos y lucro cesante

La poliza limita su responsabilidad al dafio
directo estipulado en la suma asegurada.
Excluye expresamente lucro cesante,
dafios morales y pérdidas
consecuenciales.



Capitulo 4

Cauclion vs. Flanza Tradicional

Aunque comparten finalidad econémica —garantizar el cumplimiento de una obligacion—, el seguro de caucién y la fianza tradicional presentan

diferencias estructurales y operativas fundamentales que el profesional debe conocer.

Criterio

Seguro de Caucion

Fianza Tradicional

Naturaleza juridica

Marco regulatorio

Excepciones oponibles

Garantias de recuperacion

Ejecucion del pago

Contrato de Seguro (Ramo de Dafios / Garantia)
LSCS Titulo V + LISF

Limitadas; busca resarcir el dano de forma agil

Esquemas flexibles basados en analisis crediticio y
de riesgo

Pago indemnizatorio directo tras comprobar el
siniestro

Contrato Accesorio de Garantia

Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas

Absolutas; la afianzadora puede oponer las mismas
excepciones del deudor

Requiere colateral estricto o bien inmueble libre de

gravamen

Procedimiento conciliatorio o juicio de fianzas previo
al pago



Capitulo 5
Suscripcion y Gestion del Riesgo

La suscripcion en el seguro de caucién sigue una légica crediticia, no actuarial clasica. La prima no remunera la frecuencia de siniestros, sino la
administracion del riesgo y el coste de capital, partiendo del supuesto técnico de que todo siniestro indemnizado debe ser recuperado del tomador.

1 Analisis Cualitativo — 2 Analisis Cuantitativo — 3 Mecanismos de Contragarantia
Capacidad Tecnica Solvencia Financiera o
El asegurador exige instrumentos de
Experiencia en proyectos similares, Evaluacién de balances, niveles de respaldo al tomador antes de emitir el
capacidad instalada, equipo técnico endeudamiento, ratios de liquidez, flujo cupo: pagarés, avales bancarios,
disponible y reputacion del contratista en de caja libre y capital de trabajo neto fideicomisos de garantia o hipotecas

el mercado sectorial. disponible para el proyecto. sobre bienes inmuebles.



El Mercado Mexicano: Principales Aseguradoras

Bajo la supervisién de la Comisiéon Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF) y la representacion gremial de la AMIG, el mercado esta operado por

instituciones altamente especializadas en caucién y fianzas.

Aseguradora Aserta

S.A.de C.V.

AVLA Seguros
S.A.deC.V.

Aseguradora Chubb Fianzas Inbursa Seguros
Insurgentes Monterrey Caucion y Fianzas, S.A.
S.A.de C.V. Aseguradora de Caucion, S.A.
Fianzas y Cauciones Atlas Berkley International Fianzas
SA Mexico

Autorizacién para ramos afines

[J La caucion se posiciona hoy como alternativa &gil a la fianza y al aval bancario, ya que no consume la linea de crédito operativo de las
empresas frente al sistema financiero.



